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POLITICA DE INVESTIMENTOS PESSOAIS

1. Introdugao

1.1 Esta politica visa determinar procedimentos e normas para os investimentos pessoais dos
Colaboradores da Humaita Investimentos Ltda. (a “Humaitd”), bem como de seus familiares diretos,
além de estabelecer o tratamento de confidencialidade das informagGes alcangadas na execugdo de suas
acOes cotidianas.

1.2 As instruges aqui expostas devem ser examinadas em todas as negociagcdes pessoais realizadas
pelos sdcios, diretores, empregados, funcionarios, trainees e estagiarios da Humaitad (em conjunto os
“Colaboradores” e individualmente o “Colaborador”) nos Mercados Financeiros e de Capitais, assim
como por seus conjuges, companheiros, descendentes, ascendentes ou qualquer pessoa fisica que deles
dependa financeiramente ou pertencente a seu circulo familiar ou afetivo, bem como qualquer pessoa
juridica na qual o Colaborador ou qualquer pessoa fisica a ele vinculada possua participacgao.

1.3 A Politica de Investimento Pessoal exprime parte dos objetivos e valores de ética que devem orientar
os negdcios da Humaitd, sendo complementares aqueles constantes no Contrato Individual de Trabalho,
se aplicavel, no Cédigo de Etica e outras normas verbais ou escritas da Humaita, cuja violagdo sera tida
como infragdo contratual, estando o autor sujeito as sangdes previstas, inclusive afastamento por justa
causa.

1.4 As operagdes pessoais do Colaborador da Humaitd deverdo ser norteadas no investimento de longo
prazo e ndo na especulagdo de curto prazo, mantendo-se em posi¢cdo por pelo menos 180 (cento e
oitenta) dias; exceto operagdes que envolvam titulos de renda fixa ou fundos de renda fixa..

1.5 Dada a natureza especulativa das operagcdes com derivativos (e.g. opcdes e assemelhados), elas sdo
vedadas. A vedagdo ndo se aplica as operagGes que tém por objetivo a protecdo (hedge) patrimonial,
cujo montante do hedge ndo podera exceder 75% (setenta e cinco por cento) do valor de mercado das
posicdes compradas (long) em agbes e outros titulos e valores mobilidrios possuidos pelo Colaborador.
As operagoes de hedge sempre deverdo ser previamente aprovadas pelo Compliance da Humaita.

1.6 O Colaborador pode operar somente em corretora previamente aprovada pelo Compliance da
Humaita. Nela, as operagOes efetuadas deverdo estar em concordancia com esta Politica, com o
Contrato Individual de Trabalho, o Cédigo de Etica e demais normas verbais ou escritas da Humaita.
Colaborador autoriza o Compliance da Humaita a solicitar a corretora utilizada nas suas trans
informacdes sobre toda e qualquer transagdo por ele efetuada, visando a verificagdo periédica p
de cumprimento destas normas. Somente poderdo efetuar operagdes de compra e venda de ag

oli tagao de mformagoes a respeito dessas transagoes A autorizagcdo (Anexo HWWm
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g 2. Politica de Investimento Pessoal

2.1 Os investimentos efetuados em beneficio proprio, no mercado financeiro, devem ser norteados a
fim de nao interferirem de forma negativa no desempenho das atividades profissionais. Ademais, devem
ser totalmente separados das operagdes realizadas em nome da Humaitd para que sejam evitadas
situagbes que configurem conflito de interesses. Com base nisso, os investimentos pessoais devem
atestar o que se segue:

I. Os investimentos pessoais em cotas de Fundos de Investimentos de qualquer espécie, geridos pela
Humaitd ou por terceiros sdo livres, contanto que destinados ao publico em geral (Fundos ndo
exclusivos);

1. As aplicacGes diretas em a¢Ges e equivalentes devem ser mantidas pelo prazo minimo de 180 (cento e
oitenta) dias; titulos ou outros valores mobilidrios devem ter cardter de investimento e ndo
simplesmente especulativo, sendo necessaria, portanto, a manutencdo de tais aplicacGes pelo prazo
minimo de 60 (sessenta) dias;

Ill. O Colaborador ndo terd autorizagdo para realizar transagdes, em nome préprio ou de terceiros, que
envolvam titulos, valores mobilidrios ou derivativos, objeto de ordens de compra ou venda por parte da
Humaita ou de qualquer cotista, antes que tal ordem tenha sido cumprida;

IV. Deve-se evitar, nos investimentos, a assung¢do de riscos excessivos ou de dificil mensuragdo, que
possam comprometer o equilibrio financeiro do Colaborador e, assim, lesar seu desempenho no
trabalho;

V. Nesta Politica, sdo excluidas: i) vendas de posi¢des ja detidas (ndo ha obrigatoriedade na venda de tais
posicdes); ii) compras de instrumentos de Renda Fixa de boa liquidez e negociados espontaneamente no
Mercado Financeiro e de Capitais, independentemente dos seus prazos (CDBs, titulos publicos,
debentures, etc.), salvo nas situagGes em que tais ativos forem compreendidos na hipdtese do item lll;

VI. O Colaborador deve ter como objetivo preservar sua prépria reputagao, assim como a imagem da
Humaita;

VII. Quaisquer que sejam as exceg¢des referentes a prazos e ativos ndo tratados nesta Politica, devem ser
submetidas e autorizadas por um responsdvel pelo Compliance com antecedéncia.



= f
Humaita

investimentos

3. Politica de Confidencialidade e Tratamento da Informagdo

3.1 A Informagdo alcangada em func¢do da atividade profissional desempenhada na Humaita ndo pode
ser transmitida de forma alguma a terceiros ndo funcionarios ou a funcionarios ndo autorizados. Neste
item, incluem-se, por exemplo, posi¢bes compradas ou vendidas, estratégias e conselhos de
investimento ou de desinvestimento, relatérios, analises e opinides sobre ativos financeiros, dados a
respeito de resultados financeiros antes da publicagdo dos balangos e balancetes das empresas da
Humaita e dos fundos geridos pelo grupo, transacdes efetuadas e que ainda ndo foram publicadas.

3.2 Também é considerada informacdo sigilosa aquela oriunda de estudo efetuado pela Humaitg,
mesmo que os ativos correspondentes ndo componham nosso portfolio.

3.3 Quanto a confidencialidade e tratamento da informagdo, o Colaborador deve cumprir o estabelecido
nos itens a seguir:

3.3.1 Informacado privilegiada:

I. Pode-se considerar como informacgdo privilegiada qualquer informagdo importante a respeito de
alguma empresa que ndo tenha sido publicada e que seja obtida de maneira privilegiada, em
conseqliéncia da ligagdo profissional ou pessoal mantida com um cliente, com colaboradores de
empresas estudadas ou investidas ou com terceiros, ou da condi¢do de funciondrio.

Il. Sdo exemplos de informacgdes privilegiadas: informagGes verbais ou documentadas referentes a
resultados operacionais de empresa, alteracdes societarias (fusGes, cisdes e incorporagdes), informacgdes
sobre compra e venda de empresas, titulos ou valores mobilidrios, e qualquer outro acontecimento
caracterizavel como confidencial de uma empresa com a Humaita ou com terceiros.

Ill. As informacgdes privilegiadas precisam ser mantidas em sigilo por todos que as acessarem, seja em
fungdo da pratica da atividade profissional ou do relacionamento pessoal.

IV. O Colaborador que tiver acesso a uma informagao privilegiada devera comunicar seu acesso ao seu
superior, ndo podendo comunica-la a outros membros da Humaita, profissionais de mercado, amigos e
parentes, tampouco usa-la, seja em seu préprio beneficio ou de terceiros. Ainda que ndo exista certeza
quanto ao carater privilegiado da informacgdo, deve-se rapidamente relatar o ocorrido a Humaitd. As
empresas envolvidas serdo incluidas na lista de empresas com restricdes para negociagao, a qual sera
mantida sigilosamente pelo responsavel pelo Compliance.
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3.3.2. Insider Trading e “Dicas”

I. Insider Trading baseia-se na compra e venda de titulos ou valores mobilidrios com base no uso de
informacdo privilegiada, com o objetivo de conseguir beneficio préprio ou de terceiros (compreendendo
a propria Humaita e Colaboradores).

Il. “Dica” é a transmissdo, a qualquer terceiro, de informacgdo privilegiada que possa ser usada com
beneficio na compra e venda de titulos ou valores mobilidrios.

I1l. E proibida a pratica dos casos mencionados anteriormente por qualquer membro da empresa, seja
agindo em beneficio préprio, da Humaitd ou de terceiros.

IV. O disposto nos itens de “Informacdo Privilegiada” e neste “Insider Trading e Dicas” deve ser analisado
nado sé durante a vigéncia de seu relacionamento profissional com a Humaita, mas mesmo apds o seu
término.

4. Termo de Compromisso e Considerag¢oes Finais

4.1 O ndo-cumprimento de quaisquer das normas estipuladas nesta Politica de Investimento Pessoal
devera ser encaminhado a um responsavel pelo Compliance.

4.2 Todo Colaborador da Humaitd, ao receber esta Politica, assinard um Termo de Compromisso (Anexo
I1). Por esse documento, cada Colaborador tem ciéncia da existéncia desta Politica de Investimento
Pessoal e das regras e principios aqui expostos, seguidos pela Humaita, devendo esclarecer no mesmo
ato ocasionais participagdes em companhias e demais investimentos que possua junto a ativos de
mercado.

4.3 Ao assinar o documento, o Colaborador assume o compromisso de zelar pelo cumprimento das
regras e principios estabelecidos nesta Politica de Investimento Pessoal.

4.4 Esta Politica é parte integrante das normas que guiam a relagdo de trabalho dos Colaboradores da
Humaita, os quais, ao assina-la, estdo concordando absolutamente com as regras nela fixadas. A
desobediéncia a qualquer das normas aqui expostas, além das cotadas no Contrato Individual de
Trabalho, se aplicavel, no Cédigo de Etica e demais regras verbais ou escritas da Humaita, sera tida como
infracdo contratual, sujeitando seu autor as sangBes cabiveis. A empresa nado se responsabilizara por
Colaboradores que violam a lei ou cometam infracdes no desempenho de suas atividades. Caso a
Humaita seja penalizada ou tenha prejuizo de qualquer natureza por acbes de seus Colaborad
cumprird o direito de regresso em face dos responsaveis.

4.4.1 Praticas relacionadas a Insider Traiding sdo coibidas ndo apenas por essa Politica de Inves
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ANEXO |

DECLARAGAO ANUAL DE INVESTIMENTO E DE ENDIVIDAMENTO PESSOAL

Eu, XXX, declaro para os devidos fins que os meus investimentos pessoais ndo possuem nenhuma
divergéncia com as posicdes da Humaitd e que nada foi realizado, durante o ano de 2008, em
discordancia com o Cédigo de Etica e a Politicia de Investimento Pessoal da Humaita.

Declaro, ainda, que (i) meu nivel de endividamento pessoal estad inteiramente condizente com minha
remuneracgdo e patrimonio; e (ii) todos os investimentos por mim detidos estdo plenamente de acordo
com o Codigo de Etica e esta Politica de Investimento Pessoal, ndo assinalando quaisquer infracdes ou
conflitos de interesse, nos termos da Tabela abaixo:

EMISSOR QTDE VALOR DATA AQ. CONFLITO?

S3o Paulo, XX de XX de XX.

XX
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S ANEXO Il

TERMO DE COMPROMISSO

Eu XX declaro para os devidos fins que:
Estou ciente da existéncia da Politica de Investimento Pessoal, que recebi li e mantenho em meu poder.

Tenho total conhecimento sobre o teor da Politica de Investimento Pessoal. Declaro, ainda, que tenho

conhecimento que a Politica de Investimento Pessoal, como um todo, passa a fazer parte das minhas
obrigagGes como Colaborador da Humaita juntando-se as normas previstas no Contrato Individual de
Trabalho, Cédigo de Etica e outras normas de conduta estabelecidas pela Humaita.

Além de ter ciéncia do conteiudo dos documentos mencionados nos itens anteriores, assumo o
compromisso de examinar totalmente os termos dos mesmos.

A partir desta data, o ndo-cumprimento da Politica de Investimento Pessoal da Humaitd pressupde falta
grave, fato que poderd ser passivel da aplicagdo das sangdes cabiveis, inclusive demissdo por justa
causa.

S3o Paulo, XX de XX de XX.

XX
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S ANEXO Il

AUTORIZAGAO PARA CORRETORA PRESTAR INFORMAGOES SOBRE TRANSAGOES PESSOAIS
A HUMAITA INVESTIMENTOS LTDA. o

Eu, XX portador da Cédula de Identidade RG n° xxx, inscrito no CPF/MF XX, venho pela presente
autorizar a corretora de valores mobilidrios XX (CNPJ: XX) a fornecer quaisquer informagdes sobre todas
as minhas transa¢cdes nos mercados de capitais em geral, bolsa de valores, bolsa de mercadorias e
futuros solicitados pelo Compliance da Humaitd Investimentos Ltda., sociedade inscrita no CNPJ/MF sob
o n2 04.478.468/0001-47. Estou ciente que as informacdes serdo utilizadas exclusivamente para
verificagdo do cumprimento das normas estabelecidas na Politica de Investimento Pessoal.

A presente autorizacdo sera firmada em 2 (duas) vias com firma reconhecida, sendo que uma via serd

entregue a corretora e a outra a drea de Compliance com o protocolo de recebimento da corretora
indicada acima.

Sdo Paulo, XX de XX de XX.

XX




